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Seit Beginn des Jahres weisen die Aktienmarkte deutliche Zuwachse =~
aus — in Europa hohere als in den USA

Entwicklung ausgewahlter Aktienmarkte und anderer Anlageklassen (in %)

Beschreibung

02_Anleihen Europa Staaten EUR

0Z2_Anleihen Europa Unternehmen EUR 1-5 Jahre

0Z2_Anleihen Weltweit Staaten USD
03_Aktien Deutzchland EUR
13_Aktien Emerging Markets EUR
03_Aktien Europa EUR

03_Aktien Spanien EUR

03_Aktien Japan JFY

03_Aktien Schweiz CHF

03_Aktien USAUSD

03_Aktien Welt EUR

04 _Wahrungen Euro/US-Dollar

04 _Wahrungen Eure/Schweizer Franken
05 _Gold USD

09_Rohstoffe USD

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.
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Seit einigen Wochen verzeichnet der Markt hohere langfristige -

Zinsen — allerdings noch auf niedrigem Niveau

Wertentwicklung Zinsen Deutschland 10 Jahre Wertentwicklung Zinsen Europa 10 Jahre
(Bund-Future) (EUR Swap-Rate )
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L ‘Name Close | Wahrung Kursdatum Gegen Gegen
| - 01.01.2015 01.01.2015
| Swap EUR (1 Jahr) 0,07 EUR 25.05.2015 [— =57, 31%
R |
: ; : : ; | Swap EUR (3 Jahre} 0,18 EUR 25.05.2015 [ | -18,39%
il il 2208 208 e il @12 2015 el EY s
| Swap EUR (5 Jahre) 0,40 EUR 25.05.2015 [ | 10,96%
| Swap EUR (10 Jahre) 0,94 EUR 25.05.2015 ] 15,21%
| Swap EUR (15 Jahre) 1,22 EUR 25.05.2015 i §,90%
| Swap EUR (20 Jahre) 1,34 EUR 25.05.2015 | 1,40%

Anmerkung: Vergleichbarer Kursverlust einer zehnjahrigen Bundesanleihe im Zeitraum 20.4. — 13.5.2015 = 5,9%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.
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Der Wertzuwachs im Weltaktienmarkt beruht erheblich auf /)
Wahrungseffekten...

Zusammensetzung MSCI World Index Entwicklung MSCI World in EUR (rot) und lokaler
Wahrung (schwarz) seit Jahresbeginn

MSCI Ward / M3CI Indlzes vom 01.01.3015 bls 26.05.2015 4.8 Monate

\a]—Clese (¥} 167,0624 EUR (22.05] _—
=MSCI World (Price Index LOC, MST) (Clase) (V) 1356,B67 XXP (22.05) "
e et
= wn | Wahrungs-
" v gewinn
< | =8,6%
nw » L Kurs-
- - gewinn
=7.2%
142 - A%
@ unted setes 5670% (O Japana s @ Untedkingdom7.32% @) France 3.57% "

@ conadazay () Other 12784

Quellen: MSCI.com; vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.
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... wie auch die Wertentwicklung der Aktienmarkte der /j
Schwellenlander

Zusammensetzung MSCI Emerging Entwicklung MSCI Emerging Markets in EUR (rot) und
Markets Index lokaler Wahrung (schwarz) seit Jahresbeginn
MSCICM {Ememlgg Markets) / MSCI Cmerging Markets Indlzes vom 01.01.2015 bls 36.05.2015 4,0 Monate
—Close [*) 373,312 EUR [22.05)
i J=MSCI EM (Emarging Markets) [Prica Indax LOC, MSE) (Close) (V) 52967,66 XXP (22.05) it
PR i s . : o
701% —-- -
= “* | Wahrungs-
12.47% —=- ) i gewinn
| =97%
14 86% —------ s 5.;'5 Kurs-
» « [ gewinn
] e | =94%
@ crinzz507% O South Korea 14.26% @ Taiwan 1247% @) Brazil 7.01% ,,
@ south aticarren () Other3102% T

Quellen: MSCI.com; vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.
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Seit Beginn des Jahres hat der EUR deutlich an Wert verloren /‘
— gegenuber fast allen Wahrungen

Wertentwicklung des EUR zu einzelnen Wahrungen (Auswabhl)

Beschreibung Hame zeit seit
01.01.2015 01.01.2015

04 _Wahrungen Eurc/Russischer Rubel EUR Europdizcher Eura (RUB} = -21,9%
04 _Wahrungen EurodSchweizer Franken EUR Europdizcher Euro (CHF) =3 -13, 7%
04 _Wahrungen Euro/Renminki Yuan EUR Europdischer Eurg (CNY) = -5,3%
14 _Wahrungen EurofHongkong-Dollar EUR Europdizcher Eure (HKD) ] -5, 3%
34 _Wihrungen EurcdKatar-Rival EUR Europdizcher Euro (CLAR) = -0,3%
04 _Wahrungen Eurc/US-Dollar EUR Europdizcher Eura (USD} =] -5,3%
04_Wahrungen Eurodindische Rupie EUR Europdizcher Euro (INR} = -&,5%
04 _Wahrungen EurodSingapur-Dollar EUR Europdischer Euro (SGD) 1] -&,0%%
14 _Wahrungen Eurodlapanischer Jen EUR Europdizcher Euro (JFY) = -8, 0%
14 _Wahrungen EurcdKazakhstani Tenge EUR Europdizcher Euro (KZT) i3] -7.6%
04 _Wahrungen EurcMorwegische Krone EUR Europdizcher Eurg (MOK) = -5, 5%
04_Wahrungen EurodSudafrikanizcher Rand EUR Europdizcher Euro (ZAR) [ -6 3%
34 _Wahrungen Eurodbustralizcher Dollar EUR Europdizcher Euro (AUD) 2] -5,3%
14 _Wahrungen EurcdKanadischer Dollar EUR Europdizcher Euro (CAD) | -3, 7%
04 _Wahrungen EuradUngarizcher Forint EUR Europdizcher Eurg (HUF) | -2,5%
04_Wahrungen EurodSchwedische Krone EUR Europdischer Euro (SEK) | -2, 2%
4 _Wahrungen Euro/Dénizche Krone EUR Europdizcher Eure (DKK) 0,1%
4 Wahrungen EurodTlrkizsche Lira EUR Europdizcher Euro (TRY) 1 1,6%
34 _Wahrungen Eurc/Brasilianizcher Real EUR Europdizcher Euro (BRL) = 5,7%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.

Anmerkung: Rote Balken zeigen hier eine Abwertung des € gegenuber der jeweiligen anderen Wahrung.
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Wahrungen unterliegen zunehmend erheblichen Schwankungen

Wertentwicklung ausgewahlter Wahrungen
(zum EUR) seit 1.1.2005

LUR Luropiischer Lurp (USLY) /| orex vom J1.12.2004 bis 2b.Ub.2015 10,4 Jahre
—Close (*) 1,098015 USD (25.05)
31 |—EUR Eurcpaischer Eura (CHF) (CRR) (Close) (V) 1,03814 CHF (25.03) 21
=EUR Europdischer Euro (RUB) (CRR] (Close) (V) 54,86206 RUB (25.05)
=EUR Europdischer Euro (JPY] (CRR] (Close) (/) 123,4404 IPY (25.05)

-7 EUR/RUB 45,6%

* EURIJPY -3,9%

EUR/USD -19,1%

EUR/CHF -32,8%

2005 2006 2007 308 2003 200 ol @2 013 e 205

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 26.5.2015.

Einflussfaktoren fur
Wahrungsschwankungen

Divergierende Zentralbankpolitik:
Zentralbanken mussen den Markt ,,Uberraschen®,
um im Umfeld kompetitiver Abwertungen
signifikante Effekte erzielen zu kénnen.

Strengere Regulierungen:

Kleine Handelshauser scheiden aufgrund
zunehmend héher werdender Regulierungs- und
Investitionskosten aus dem Markt aus.

Fragmentierung des Handels:
Devisenhandler und Banken wickeln ihre
Handelsgeschafte zunehmend Uber eigene
Plattformen ab.
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Die Abwertung des EUR reduziert die Kaufkraft von Privatpersonen...

Rohstoffpreisentwicklung seit 1.1.2015 Erlauterung am
(auf Euro-Basis in Prozent) Beispiel Baumwolle:

<0 » Aus Sicht eines EUR-

15 Investors verteuerte sich der
Preis fur Baumwolle seit

13,3 s ot .
11,3 10,9
10 Jahresbeginn um 15,4%.
6
| | . ﬁ 3-1 - » Diese Preisentwicklung setzt
0 =i sich zusammen aus dem

Wahrungsverlust des EUR
gegentber des USD von
12,7% und einem
Preisanstieg fir Baumwolle in
Hb6he von 2,7%.

N

Anmerkung: Wertentwicklung EUR/USD 1.1.-16.3.2015: -12,7%
Quellen: Bloomberg; vwd portfolio manager. Stand per 16.3.2015.
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... und kommt einigen Firmen zugute

Pressemitteilung Linde AG: Wertentwicklung Linde AG Aktie
Geschaftszahlen 1. Quartal 2015 (1.1.-31.3.2015: +22,9%)

Linde AG / Franklurl vomm 01.01.2015 bis 31.03.2015 3 Monals

‘ ’ 184 = Close (*) 100, 2353 CUR (IL.02) e
182 T
THE LINDE GROUP 50
188 Ex
Fome lher linde Invastar Relatinns News & Meardia Corporate Responsibility Clean Technology Karriera " =
104 Z24%
18z Tk
NEWS & MEDIA x e 120 e
: Linde startet aufgrund von positiven .
Pressemitteilt 2 i 71
s s Wahrungseffekten mit Umsatz- und * o
Linde @ Social Media . r : 4 e
Ergebnisanstieg in das neue
Veranstaltungen
o - i - 1
Nevslatter Geschaftsjahr
Publikationzn 186 gt
Lnde Spps — Januar bis Marz 2015: T5e 1%
162 e
Bildergalene — Schwacher Euro it zu deutlichem Umsatzwactestum von 87 Prozent )
auf 4,398 Mrd. EUR = B
Droadcast Room 1 11
) — Operativas Konzernzrgebnis® verbessert sich wahrungsbedingt um - -
Medien-Kontzkts 9,0 Prozent aul 1,010 Mid. EUR -
The ram
— Operativer Cash Flow steigt um 24,6 Prozent auf 740 Mio. EUR i T
— Konzern-Ausblick 2015 bestatigt: s v
- Konzernumsatz soll auf 18,2 Mrd. EUR bis 19,0 Mrd. EUR steigen 4 S
— Operativas Konzernzrgebnis ven 4,1 Mrd. EUR bis 4,3 Mrd. EUR erwartet b e
44 1%

(TR Y qm EEg o £l [E3 ] RET o ELAEA I I LER ] SHE A

Quellen: http://www.the-linde-group.com; vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.
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Dementsprechend beeinflussen Wechselkurse auch die /‘

Bewertung von Firmen: Aktienkurse und -markte

Wertentwicklung Wertentwicklung Wertentwicklung
Deutsche Aktien vs. EUR/USD Japan. Aktien vs. JPY/USDJ Schweizer Aktien vs. CHF/EUR
(1.1 —26.52015) (1.1.2014 - 26.5.2015) (1.1.2014 — 26.5.2015)

J= ) (tlesa} [W) L USEDLL LSS finon) L.

e

Zeitraum 10.4.-15.5.2015: Zeitraum 8.8.-5.12.2014: Zeitraum: 13.1.-16.1.2015
» DAX: -7,5% » NIKKEI: +21,2% » SMiI: -15,0%
» EUR/USD: +8,5% » JPY/USD: -15,9% » CHF/EUR: +21,1%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.

10
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Allerdings sind Wechselkurse schwer einzuschéatzen...

Wertentwicklung EUR gegentber

Rohstofflanderwéahrungen (Auswahl)
Eigene Einschatzung aus dem Jahr 2009 (Zitat): (Zeitraum 1.1.2009 — 26.5.2015)

1 Crossrates vom 01.01.2009 bls 26.05.2045 6,1 Jahre

»2Aufgrund hoher Rohstoffvorkommen profitieren
rohstoffexportierende Lander (wie bspw. Norwegen,
Australien und Brasilien) insbesondere von der
globalen Wachstumsdynamik. Die solide
wirtschaftliche Lage spiegelt sich in einer starken
Wahrung wieder.”

~EUR/BRL= 4,0%

“"EUR/NOK= -13,1%

it ["EUR/AUD= -29 4%

e

Fazit:

Fundamentale Einschatzungen sind im Bereich der
Fremdwahrungen schwer zu treffen.

11
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... und auch fur Profis anspruchsvoll

Einschatzung des Devisenmarktes nach Goldman Sachs (2010): ,,Ein Markt far Irre*

FAZ.Net 22. Juli 2010. ,,Der Devisenmarkt sei im Moment ein ,,Markt fur Irre* erklarte Jim O’Neill, Chefvolkswirt der
Investmentbank Goldman Sachs. Anleger und Analysten sollten in Urlaub fahren, denn Prognosen seien angesichts
der starken Kursschwankungen kaum moglich.

Der Devisenmarkt sei im Moment ein ,Markt fur Irre* erklarte Jim O’Neill, Chefvolkswirt der Investmentbank Goldman Sachs am
Donnerstag in einem Interview. Er empfiehlt Wahrungsstrategen und entsprechend interessierten Anlegern in den Urlaub zu
fahren, denn zumindest die Prognose der Kursentwicklung zwischen Euro und Dollar sei im Moment

angesichts der starken Kursschwankungen so gut wie unmdéglich.

Der Devisenhandel sei der groi3te ,,Obst- und Gemuseladen® der Welt, an welchem sich Millionen von Anlegern taglich in 24
Stunden rund um die Uhr beteiligten. Wer denke, er konne die daraus entstehenden Kursbewegung immer richtig
prognostizieren, gehore ins Irrenhaus, erklarte er weiter...

Tatsachlich haben die starken Kursschwankungen an den Wahrungsmarkten kaum etwas mit der fundamentalen Realitat zu
tun. Denn Volkswirtschaften kbnnen sich gar nicht so erratisch entwickeln, wie die starken Wahrungsschwankungen es
unterstellen wirden. Die Kurse werden dagegen kurzfristig getrieben und bewegt von Sorgen Uber die mdglichen
Konsequenzen der starken Staatsverschuldung von vielen européischen Staaten und nicht zuletzt vom zur Vero6ffentlichung
anstehenden Ergebnis der so genannten Banken-Stresstests."

12
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Zugleich bieten fremde Wahrungen EUR-Investoren attraktive Zinsen...

Zinsstrukturkurven EUR
(Durchschnittsrendite per Laufzeit)

Jun S Dec
g = 2015 2046 2049
2 L 15 015 FEEY

Leitzinsen ausgewahlter Markte (2015 und Prognose)

= Bundesanleihen Europe
2 ;
= Euro-Staatsanleihen Euro area DOS 005 005 A65 005 25 Lo 01 01 02 10 I
(AAA bis A-) - UK 050 050 050 05 075 40 05 1.0 20 30 35
2 —JCL:M’IDU'PfaEd*?;'EZ Switzeriand 075 075 075 075 075 20 0€ 08 0.3 05 09
| R
DIPRNG Ty Russia 1400 1300 1200 1100 900 40 130 78 65 60 55
— Corporate Bonds(A) ; )
) Poland 150 150 150 150 150 38 15 14 25 30 3.0
— Carparate Bondsi(BBE) : i
15 R Czech Republic 005 005 (005 005 005 35 01 03 09 15 25
. — Emerging Market Bonds o
. L : ericas
i Pfandbriefe /Inhaberschuldy.
4 us 013 038 03B 0.:63 0.8 35 0.3 12 25 36 36
u Brazil 1275 1375 1375 1375 1378 103 Q133 436 127 117 110
-
5 Mexico 300 300 300 360 325 48 30 3z 45 50 45
3 Chile 300 3.00 200 3.00 300 473 0 31 a8 4.0 4.0
x Asia Paclfic
China 250 225 225 2235 225 35 24 23 28 25 26
Japan noa nor on7 nao7 oor 15 n1 n1 01 01 nz
Australia 225 2.00 200 200 200 45 21 2.5 34 4.2 45
South Korea 175 150 150 180 150 35 17 18 28 35 35
Taiwan 188 168 188 188 200 25 19 22 25 25 23
India 750 7.50 ¢ 50 700 .00 b3 [} ra 6.7 B5 6.3
Indonesia TS0 750 750 780 780 65 75 73 73 7.0 67

0 ] 2 3 = 5 B 7 & 9 10-15
Restlaufzeit in Jahren

Quellen:; Borse Stuttgart per 22.5.2015; Société Générale Global Asset Allocation. Second Quarter 2015.
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...sofern das Wahrungsrisiko richtig eingeschatzt wird
Wertentwicklung brasilianischer Staatsanleihe
und Wechselkurs EUR/BRL
26.1 —22.5.2015
‘7?2:;‘{-‘;}3:L.Q:Iﬁrgﬁb.\iézfg] = EL:.;,::JBMZH D&/22 f Frankfurt vom 26.01.2015 bis 22 .05.2015 3,0 Monate oo } Rendite per 26.1.2015: 9102% p.a.
» Wahrungsverlust seit 26.1.2015: -14,1%
» Fazit: Inflations-, Zins- und
-« | Wahrungsentwicklungen bedeuten bei
Lo Engagements in Fremdwahrungsanleihen
7 erhebliche Risiken
o = Wahrungsverlust: -14,1%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.

14
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Investoren bieten sich grundsatzlich zwei Wege, Engagements
auf3erhalb des eigenen Wahrungsraumes einzugehen

» Mit Wahrungsrisiko

» Ohne Wahrungsrisiko, indem das Wechselkursrisiko innerhalb des
Produktes abgesichert wird

FABRICIUS

16
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Wer Wahrungsrisiken eingeht, sollte sehr risikobereit sein i
oder breit streuen

Beispielhafte Wahrungsallokation eines

Managementansatz eines Beispielfonds )
9 P Fremdwdahrungsanleihen-Fonds

~<Anlageziel dieses Fonds ist die Maximierung der US-amerikanische ANERIAS 10755
Gesamtanlagerendite, welche die Kombination der A gesken Nlcﬂ_us_méﬁgiﬂfgiﬁ
Zinsertrage, des Wertzuwachses und der e

. . . Nicht US- ikanisch o

Wahrungsgewinne darstellt. Der Fonds strebt dieses “Wahnungsrisken | P
Ziel an, indem er in einem Portfolio aus fest- und | Kanad Dolr
. . . . AEIEN
variabel verzinslichen Schuldtiteln und _ASIEN, NIGHT JAPAN
Schuldverschreibungen von Regierungen und e
Unternehmen weltweit investiert.” reia Singapur-Daller
siatische Indische Rupie
Wahrungsrisiken n Indonesische Rupiah
S Lanka Rupee
Philippin. Peso
Abgesichertes e Ausdral Dolar
YEN-Risiko YEN
EUROPASFRIKA
EUROP. RAND GEBMOSTEUROPA
Faln. Zloty
Européische Ungee -Farint
Wéhrungstrisiken D e
Erit. Pund
Abgesichertes Smw:ﬂ;

EUR-Risiko

-45%

10%

17
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... und erfahrene, kompetente Fondsmanager einsetzen

Beitradge zur Wertentwicklung eines Beispielfonds Wertentwicklung eines Beispielfonds
seit Beginn des Jahres seit 1.1.2003 (+161,5%)

rr.TempInv.rds T.GLOd rd A(acc ) / Investmentfonds vom 31.13 3002 bls 32 05.2015 13 4 Jahra

m-4 L
w B R WGy WCrwy # Tl Rt f e
0- . }”
£ . 2 Faers
2 [V S RSN RS RN iy
n SO B - - Vs e
n '\ ! ‘I‘JN ' 5
b ”J Pl
T = PN 7N
. " i
! 13 ;! Y ",‘l,l.* ") 55
> :: :
0 _ ot
S0 - A ] . . ; \hr ‘("’“-..
s fodeidgidp 003 g bl by gpksos !
wtE gty iay P b L IETpftEAE Il
w b5 25 L L. v E 2 38 3 % 3 = R 240 50p¥t W Mm'\""h’w‘\ !
7 L B T L RS = L= il i 1 ]3- = g ic L1 M{;\m. J
Coenl: o R:op BRI iTipc i 2 ig 5 R F e
9] z 1 \(_Q I.I‘: 2 ’ i ; ;I- id E R

Anmerkung: Price=Kursgewinne/-verluste; Currency=Wahrungsgewinne/-verluste; Carry=Zinsgewinne/-verluste.

Quelle: Swiss Global Asset Management. Mai 2015; vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.
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Um das Risiko zu begrenzen, sollten mehrere und /‘
verschiedene Manager eingesetzt werden

Wertentwicklung ausgewahlter FX-Anleihefonds? Beispielhafte Wertentwicklung eines Portfolios
(22.04.12 - 22.04.15) aus FX-Anleihefonds (grun) im Vergleich zum
deutschen Rentenindex — REX (rot)
(22.04.12 - 22.04.15)

125,00
140 I,
h i 122,500 1 \
185 J ﬁqj il
e | W
1 120,200 f
130 %E! P H
125 ﬁ‘\k’fﬂf} ! Hki &ﬁ“!
o M’/ Al 115300
: A O 1125001 W
115 A N is WL
A J : > by 'lq,w \¢
110 * “ }a : h.,‘ il b e et ﬂ-"\-«“”n"‘/‘ M -+ 110.00- me L\ P/i -~ Vg
] A Al r \, ] - /l
108 ,U ql“' i,r':"f' IL,H “MMMN(‘A:; i 107.500 - NA‘- }J“ﬂ\«ﬁ'\ﬁ‘ | ﬂw o
100 "' "'.5"";_1 g J""“\J\l\ “ﬂm e fr ;i H\w ’\"ﬁ‘*"*
LY B s A ja2s00]— Pm\*\h m /
95 W 7 8
30 \J” 100,300+ 4‘4{; %'Md%wﬁ ! ‘H L‘W

Jul12 Okt12 Jan13 Apri3 Jul13 Okt13 Jan14 Apri1d Jul14 Okt14 Jan15 Apris
Zeitraum

Ju12 Okt12 Jan13 Apr13 Julid okti1s Jantd Apri1d Julid Gkt 14 Jan1s Apris
Zeit-aum

Anmerkungen: 1) ,FX-Anleihefonds* bezeichnen Fonds, die in Anleihen in verschiedenen Wé&hrungen investieren

Quellen: Fondskonzept; eigene Analysen. 22.5.2015.
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Alternativ kann von héheren Zinsen partizipiert werden, ./‘
ohne das Fremdwahrungsrisiko einzugehen
Wertentwicklung BGF USD High Yield Fonds
Absicherung von Wahrungsrisiken seit 1.1.2015 (schwarz: wahrungsgesichert;
(Hedging) blau: nicht wahrungsgesichert)
Malnahmen zur Absicherung offener, einem T e s s e e i g
Wahrungsrisiko ausgesetzter Positionen (z. B. in
USD), indem eine Gegenposition mit
spiegelbildlichem Risikoprofil (z. B. Giber einen
Terminverkauf) aufgebaut wird. Im Idealfall wird )
die Wertveranderung der gesicherten Position = | ;m;‘;ngs
exakt durch die entgegen gerichtete x| 9,3%
Wertveranderung der sichernden Position
kompensiert. )
w <= 1 Kurs-
- gewinn:
o« 1 3,3%

Quelle: vwd portfolio manager. Stand per 22.5.2015.
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Die Produktpalette der wahrungsgesicherten Indexfonds
wird stetig erweitert

Ubersicht der an der Deutschen Borse handelbaren
wéahrungsgesicherten Indexfonds

Indexname Anbieter WKN  TER Ausschiittung Replikation — AuM Kurs  ¥YTD % Direlrlinks Indexname Anbieter WKN TER Ausschiittung Replikation  AuM Kurs YTD % Direktlinks
D es A1ZHUZ 0,60 % MNein Syn, uf 4,91 Mio, € S 17€E 000% D C V F J MSCI EMU 100% hedged %o GBP (G... DeAWM DEXOPY 0,25% Nein Vall, 3,10 Mia. € X%58€ 000% D C V F
[C] ACFarEsstexJapsnEUR hedge..  DeAWM  ALWSFC 0,70% J Opt. 7455 Mo € 1386E 1208% D C V F (] MSCI EMU 100% hedged to USD (U... DeAWM DBXOPU 0.25% Nein Vol 198 Mo.€ 3308€ 0MN%DCVF
[] Barcleys Gibel Aggregate Bond..  DeAWM  DEXONZ 0,30% Nein Syn. uf M410Mo.€  WE 12A%D C Y F [ MSCl EMU 100% hedged 2o USD (U, LBS  ALW2HE 0.33% 32 ok RBNES e BE B ND CVE
[F]pacays Gt Aggegate o T o PP oY o [T MSCI Jspsn 100% Dsify Hedged ., ComStage ETFU25 0.45% Nein Svn, 318M0.€ 1698 1361% D C V F
= ) ) 7] MSCI Japan 100% Hedged to EUR .. [Shares  A1HS3P 0,64% Nein o, 443530 M. €  4859€ 1382% D C V F
7] Barclays US Liuid Corporstes ... UBS  AL10GS 0,23% Nein Opt, WBBMoE 4256 0% D C V F
S : , 7] MSCI Japen Hedged w EUR (EUR)  DeAWM  DBXOKT 0.60% Nein Vol 973Mo €  0ME 1384% D C V F
7] Barcleys S Liquid Corparstes ... UBS  AL10QE 0,23% MNein opt. 1679Mi0 € 16476 178%D C V F =
. 7] MSCI Jspsn Hedged M EUR(EUR) ~ LIBS  ALWIB7 0.45% Nein Vol 1454 M0. € 6E BE%DCVF
[ OB Commedity Booster - Bloombe,.  DeAWM  DEXOCZ 0,95 % Nein Sy of B954Min € 1847€ 252% D C V F
7] MSCI UK 100% hedged o EUR (EU...  LUBS  AIW3AF 0,30 % Nein Vo, W440M0. € 1652€ 731%D C V F
[T DB Commedity Booster Light Ene.. ~ DeAWM  DEXOB4 0,95 % Nein Sy, fd 7AMo € I05TE 477% D CV F = _ ——
7] MSCI USA 100% Hedged w EUR (E..  LUBS  A1WSDE 0,30 % Nein Val, U976 Mo € 1779€ 166%D C V F
uity Sirateni T AR , il i io, X . o - I 5 n ¥ e
(7] D Equty Steges Hedge R DR S0 fien il T R e R [T7] MSCT Wiorld 100% Hedged to EUR ..,  DeAWM  DBXOKQ 0.52% Nein Sy, o BESMo.€ 1875€ 55%D C V F
[ OB Global Invest, Grade Govern.,  DeAWM  DEKDAS 0,25 % Nein Sy, of WMo E HIME L17%D CV F 7] MSCI Vo 100% Hodged o EUR .. [Bhares ALH53Q 055% Nein om. T T T
[T] OB Globsl Invest, Grade Govern.,  DeAWM  DEXOMF 0,55% I Sy, of 1480 Mio, € 20486 118%D C V F 7] Nasdaq 100 Curency Hedged EUR..  Amundi ALCBQD 0.35% Nen = 768 MoE 12466 6% D C VY F
[T D Hedge Fund (EUR) DeAlM DEKIAS 0.50% Nein Syn. of 1M #B Mo € LLI2E L8L%D CVF 7] 58P 500 Daity Hedged EUR (EUR)  Amundi  ALIPLH 0,28% Nein Syn W14 M0 € 4I9E 27%D C V F
[T DBLCI-OY Balerced TRAC Hedged ... DeAWM  DBKILC 0,55 % Nein Syn. of D4BIM0E  NEE 2%%D CV F 7] S&P 500 Daily Hedged EUR (EUR)  ComStage ETFDIS 0,30 % Nein Sy, of S60Mo.€ 3557€E 0B%DC VF
] Emerging Markets Liguid Eurobo.. DeAWM DBADAV 0,55 % MNein Syn, of 41392 Mo € G156 360%D C V F [T 58P 500 Hedged EUR (EUR) DeAWM A113FP 0,00% Nein Opt. 173Mic.€  3L73€ 000% D C V F
[T HFRX Globel Hedge Fund Index .~ LBS  A$C3US 0,33% Nein Syn. fd 925Min €  BSI1E 608% D C V F (] S&P 500 Hedged EUR (EUR) DeAWM DBXOFé 030 % Nein Syn, uof 668 M. €  IELE 1%%DCVF
[ HFR Global Hedge Fund Index (.. Les A1CIUQ 0,33 % Nein Syen, B15 M0 €  %4IE 155% D C W F (] S&P 500 Hedged EUR (EUR) [Bhares  AIHEIN 0,45% Nein Vol 1,090,60 Mic.€ 4817€ 13% D C V F
[T HFRY Giobsl Hedge Fund Index (., UBS  AICIUU 033% Nein Syn. fd 191Mo € D560€ SM%D C V F ] 58P 500 Hedged EUR (EUR) = AR R LR ey s S R m B LR T WG
o ann i A . . . 00 %%
1P, Morgan EM Bond Glbsl Cor,. Shares  AIWOPN 0,50% 32 o J445M. € 2136 34%D C V F 7] P 500 Hedged GBP (GEF) PeAWM  ALSFO 000% Nein Ot Oi6Mo€ 4583€ 00%D C V F
] JP¥-Nikkei 400 et EUR Hedged .. DeAWM  AIICI6 0,00% Nein Opt. 120Mo.€ 1526 000%D C V F (7] Topix EUR Daly Hedged (EUR Amundi  ALMTX 048% Nein Syn. of L1504 Mo. € 21233€ 163% D C V F
PETTTE et : : , 7] Topx EUR Hedged (EUR) RBS  AIHGID 0.50% Nein Syn, 93 Mo € 4L07€ 1381% D C V F
[T JPK-Nikkei 400 Net EUR Hedged .. Sowce  AMMTZ 040% Nein Sy, of D00 Mo € 15M4E 0% D C Y F
7] UBS Bloomberg CMCI Hedged GBP ...  LUBS  ALC7SU 0,37 % Nein Sy, of 282Mo.€ 14089€ 000% D C V F
7] Merkit iBaoe Globel Infl dink. . DeAWM DEXDAL 0,25 % Nein Sym. of M5S0 Mo € MLTEE 166% D C V F :
: 7] Wisdom Tree Europe Hedged Ecuit.. A4S 0.58% I Val, 1864Mo. € 14806 000%D C V F
[T] MSCt Cansda 100% hedged o EUR..  UBS ~ A12D6D 043 % Nein Vol BRME  1553E 0M0%D C V F
7] WisdomTree Jzpan Hedged Eauty... ALSIH 048% Iz opt. £2Mo.€ 1467€ 0N%D C V F

Quelle: https://www.extra-funds.de. Stand per 22.5.2015.
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In jedem Fall ist zu beachten, welche Wahrungsrisiken o
In einzelnen Konzepten enthalten sind

» Fondswahrung: Wahrung, in der ein Fonds notiert wird.

» Wahrungsrisiken: Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus den Fremdwahrungspositionen eines
Fonds bzw. der investierten Aktien des Fonds (in Fremdwahrung) und den moglichen
Anderungen der entsprechenden Wechselkurse.

— Informationen zu Wahrungsrisiken sind enthalten in den Kundeninformationsdokumenten
des jeweiligen Fonds (KIID) bzw. auf der Website des Fondsanbieters.
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Die Fondswahrung erlaubt keinen Ruckschluss Uber die Wahrungsrisiken

Aktuelle Wahrungsallokation
Portrait eines ausgewahlten DWS-Fonds eines ausgewahlten DWS-Fonds

Verwaltungsgesellschaft Deutsche Asset & s-Dollar I 419

Wealth Management

Investment GmbH Bt
L=
fy=hemg Britische Pfund = 126

Auflegungsdatum 28.04 2003

Schweizer Franken B 8,6
Fondsvermagen 14.272 97 Mio. ELIR
K.aanadische Dollar = 6.5
Fondsvermdgen (Anteilklasse) 13.059 30 Mio. ELIR
) Japanische Yen 6.0
Ertragsverwendung Ausschittung
Geschaftsjahr 01.10.-30.09. NUEGHCRE BtoRen ' 0
Sparplan 7 Meue Taiwan Dollar 3 2.1
VL-Sparen Ja Schwedische Kronen 1o
Risiko-Ertragsprofil Avon 7 Stdkoreanische Won 15
Orderannahmeschluss 13:30 Sonstige Wahrungen 22

Quelle: DWS. 22.5.2015.

23



FABRICIUS

VERMOGENSYERWALTUNG [

i
Die Kenntnis des Kleingedruckten schutzt vor Uberraschungen

Tagesbericht des Fonds — Fondswahrung EUR Wahrungen des Fonds

I U N IV E RSAL Aktien Top 10 Wihrungen
— INVESTMENT

Stammdaten

WHN a7 T4

ISIN DECOOSTET 740
Anlageschwerpunkt Aktien Welt
Universal-Risikoklasse +
Ertragsverwendung Thesaurierer
Auflegungsdatum 21.08 1997
Geschéftsjahresbeginn 01.01.2015
Geschéftsjahresende 3142 ot e

usb =KD CHF GB>

Fondswéhrung q — . -?.§4?& 3.57% 2.89%
Fondsvolumen 350 100.106,47 AL Y
Fondswéhrung Anteilklasse €

Fondsvolumen Anteilklasse 147.052. 873,92

» Unterschied zwischen Fondswéhrung und den Wahrungen

Ausgabepreis 30744 -

Riicknahmepreis 292 80 der im Fonds enthaltenen Werte

Zwischengewinn 0,28 » Der Anteilinhaber ist dem Wechselkursrisiko ausgesetzt,

TR 55,16% das mit der Entwicklung der Referenzwéahrungen der dem

immeudlengoyinn e Fonds zugrundeliegenden Aktien einhergeht, d.h. USD,

et iy : CHF, HKD, CHF, GBP, JPY, RUB und THB

Verwahrstelle HAUCK & AUFHAUSER ' , 1 ’ ,» RUB UN .
PRIVATEANKIERS KGah » Somit kann der Wert des Anteils auch dann variieren, wenn

die Kurse der im Fonds enthaltenen Aktien ber denselben
Zeitraum unverandert bleiben

Quelle: ACATIS Investment GmbH
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Offene Fragen

» Welche Auswirkungen sind von steigenden US-Zinsen auf Wechselkurse zu
erwarten?

» Welche Bedeutung haben Wahrungen als ,sichere Hafen“ wie zum Beispiel der
Schweizer Franken und Gold?

» Welche Rolle haben makro6konomische Unterschiede einzelner Lander im
Hinblick auf Wahrungsschwankungen (zum Beispiel die Leistungsbilanz)?
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i
Allerdings...

,Uber Wahrungen anderer Lander pflegte ich ebenso
ungern zu sprechen wie tber die Frauen
meiner Freunde.”

Hermann Josef Abs (1901-1994), deutscher Bankier und Vorstandssprecher der Deutschen Bank von 1957-1967.

Quelle: Harenberg Lexikon der Sprichworter & Zitate (1997), S.1343.

26



FABRICIUS

VERMOGENSY WALTUNIG

‘.5 ;

o

I Inhalt

» Marktumfeld
» Ansatzpunkte
» Anhang




FABRICIUS

VERMOGENSY ERWALTUNG f

_
Kontaktdaten

Fabricius Vermdgensverwaltung GmbH
Opernplatz 10

60313 Frankfurt am Main

Tel.: + 49 69 300640730

Website: www.fabricius-vv.de

BaFin
= = Die Fabricius Vermdgensverwaltung GmbH unterliegt der Regulierung durch die Bundesanstalt flr

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

\7 "?'
{ /

~ Sie ist Mitglied im Verband unabhangiger Vermogensverwalter Deutschland e.V. (www.vuv.de).
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Wichtige Hinweise

Diese Prasentation ist nicht als allgemeiner Leitfaden fur die Geldanlage oder als Quelle konkreter Anlageempfehlungen
gedacht und enthalt keine Empfehlungen hinsichtlich einer Anlagestrategie oder bestimmter Anlageziele, da
Anlagestrategie und -ziele von den individuellen Verhaltnissen des Kunden abh&angen. Angaben zu Marktindizes,
zusammengesetzten Indizes oder Benchmarks (alle zusammen “Benchmark”) dienen nur als Vergleichsmafl3stab. Die
Angabe einer Benchmark bedeutet nicht, dass Ihr Portfolio die Benchmark abbilden wird oder dass die Performance
Ihres Portfolios derjenigen der Benchmark entsprechen oder diese gar tUbersteigen wird.

Diverse Informationen sind von Dritten Gbernommen worden, die wir als Quelle fir verlasslich halten. Dennoch kénnen
wir die Richtigkeit dieser Informationen nicht garantieren.

Wir weisen darauf hin, dass die Fabricius Vermégensverwaltung GmbH weder rechtliche noch steuerrechtliche
Beratungsleistungen erbringt und empfehlen Ihnen, rechtliche und steuerliche Berater Ihres Vertrauens zum Zweck der
Uberprufung der Geeignetheit bestimmter Produkte fur Sie hinzuzuziehen.
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